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2013 年证券从业资格考试《投资基金》模拟题答案四 

  一、单项选择题 
  1、下列不属于基金管理人信息披露范围的是（    ）。 

  A、涉及基金净值复核的信息披露 

  B、涉及基金募集的信息披露 

  C、涉及基金上市交易的信息披露 

D、涉及基金投资运作的信息披露 

 

  2、基金份额净值当计价错误达到（    ）时，基金管理公司要披露，并赔偿损失。 

  A、0、25% 

  B、1% 

  C、3% 

D、5% 

 

  3、QDII 基金的份额净值在估值日后（    ）内披露。 

  A、1 个月 

  B、1 周 

  C、2 个工作日 

D、1 个工作日 

 

  4、（    ）是指基金资产因投资于各种债券(国债、地方政府债券、企业债、金融债等)而定期取得的利

息收入。 

  A、股票股利收入 

  B、债券利息收入 

  C、证券买卖差价收入 

D、存款利息收入 

 

  5、与国际基金监管目标相比，我国基金监管特有的目标是（    ）。 

  A、保护投资者 

  B、保证市场的公平、效率和透明 

  C、降低系统风险 

D、推动基金业的规范发展 
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  6、（    ）是基金托管人监督基金投融资比例方面的内容。 

  A、基金的投资范围、投资对象是否符合基金合同及有关法律法规要求 

  B、基金合同约定的基金投资资产配置比例 

  C、基金合同规定的不得承销证券，向他人贷款 

D、基金管理人参与银行间同业拆借市场 

 

  7、证券组合管理中第二步是指（    ）。 

  A、发现价格波动幅度大于市场组合的证券 

  B、对个别证券或证券组合的具体特征进行考察分析 

  C、预测和比较各种不同类型证券的价格走势和波动情况 

D、综合衡量投资收益和所承担的风险情况 

 

  8、下列属于消极型组合管理策略的有（    ）。 

  A、努力与大盘指数收益持平 

  B、努力超越大盘指数收益 

  C、在市场上买入价值被低估的股票 

D、在市场上卖出价值被高估的股票 

 

  9、第一个风险调整收益衡量方法是由（    ）提出的。、 

  A、特雷诺 

  B、夏普 

  C、马柯威茨 

D、詹森 

 

  10、有效市场形式不包括（    ）。 

  A、强式有效市场 

  B、半强式有效市场 

  C、弱式有效市场 

D、半弱式有效市场 

 

  二、多项选择题 
  1、构造最优投资组合时，需要确定的事项包括（    ）。 

  A、确定不同资产类别之间的相关程度 

  B、确定不同资产投资之间的投资收益率相关程度 
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  C、确定有效市场前沿 

D、确定同类资产之间的风险差异度 

 

  2、套利理论的观点有（    ）。 

  A、套利理论认为投资者可以不断地进行套利交易 

  B、市场均衡时，证券组合的期望收益可以由其承担的因素风险所确定 

  C、市场均衡可以通过套利达到 

D、市场可以有均衡状态 

 

  3、下列属于基金持仓结构分析指标的是（    ）。 

  A、股票投资占基金资产净值的比例 

  B、债券投资占基金资产总值的比例 

  C、银行存款等现金类资产占基金资产净值的比例 

D、某行业投资占股票投资的比例 

 

  4、影响投资者风险承受能力和收益要求的各项因素包括（    ）。 

  A、投资者的年龄或投资周期 

  B、资产负债状况 

  C、财务变动状况与趋势 

D、财富净值和风险偏好动区别开来 

 

  5、根据选定的参考基准和计算方法的差异出现的理论有（    ）。 

  A、简单过滤器规则 

  B、移动平均法 

  C、上涨和下跌线 

D、相对强弱理论 

 

  6、一般而言，进行资产配置主要考虑的因素有（    ）。 

  A、影响投资者风险承受能力和收益要求的各项因素 

  B、影响各类资产的风险收益状况以及相关关系的资本市场环境因素 

  C、资产的流动性特征与投资者的流动性要求相匹配的问题 

D、投资期限和税收的考虑 

 

  7、关于 DHS 模型，下列说法正确的有（    ）。 
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  A、DHS 模型将投资者分为有信息与无信息两类 

  B、无信息的投资者存在较小的判断偏差 

  C、有信息的投资者存在着过度自信和对自己所掌握信息过分偏爱两种判断偏差 

D、证券价格由有信息的投资者和无信息的投资者共同决定 

 

  8、采用被动管理的管理者认为，（    ）。 

  A、证券市场是有效率的市场，凡是能够影响证券价格的信息均已在当前证券价格中得到反映 

  B、坚持“买入并长期持有”的投资策略 

  C、加工和分析某些信息可以预测市场行情趋势和发现定价过高或过低的证券 

D、经常预测市场行那个寻找定价错误证券，并借此频繁调整证券组合 

 

  9、投资者分析心理偏差与投资者非理性行为包括（    ）。 

  A、过分自信 

  B、重视当前和熟悉的事物 

  C、回避损失和“心理”会计 

D、互相影响 

 

  10、分组比较就是根据（    ）等，将具有可比性的相似基金放在一起进行业绩的相对比较。 

  A、资产配置的不同 

  B、风格的不同 

  C、投资区域的不同 

D、投资人的不同 

 

  三、判断题（A 代表正确，B 代表错误） 
  1、基金业委员会是为适应我国证券市场和基金业发展新形势、新情况的需要成立的，是中国证券业协会

内设的由专业人士组成的议事机构。（    ） 

  2、中国证监会主要负责监管上市基金的信息披露。（    ） 

  3、投资决策委员会是我国基金管理公司的机构之一，是公司最高投资决策机构，以定期会议的形式讨论

和决定公司投资的重大问题。（    ） 

  4、根据《证券投资基金法》的规定，投资管理人员可以由依照本法设立的从事基金管理业务的基金管理

公司、商业银行、信托投资公司担任。（    ） 

  5、投资于指数化型证券组合的投资者往往愿意通过延迟获得基本收益来求得未来收益的增长。（    ） 

  6、投资人的风险偏好是影响其风险承受能力的重要因素。（    ） 

  7、预期理论假定不同期限的债券是可相互替代的。（    ） 
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  8、行为金融理论以心理学韵研究成果为依据，认为投资者行为是理性的，投资者的实际投资决策行为与

授资者的理性投资行为一致。（    ） 

  9、基金份额净值归一，是基金促销手段中营业推广的方法之一。（    ） 

10、市场交易数量与交易行为产生的市场冲击成本成正比。（    ） 

 

  一、单项选择题 
  1、【答案】A 

  【解析】基金净值复核的信息披露属于基金托管人的信息披露范围。 

  2、【答案】D 

  【解析】当基金份额净值计价错误达到或超过基金资产净值的 0、25%时，基金管理公司应及时向监管机

构报告。当基金份额净值计价错误达到 5%时，基金管理公司要披露，并赔偿损失。 

  3、【答案】C 

  【解析】在《关于实施<合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法)有关问题的通知》(证监发[2007]81

号)中，对 QDII 基金的净值计算及披露作了明确规定：基金份额净值应当在估值日后 2 个工作日内披露。 

  4、【答案】B 

  【解析】债券利息收入是指基金资产因投资于各种债券(国债、地方政府债券、企业债、金融债等)而定

期取得的利息收入。 

  5、【答案】D 

  【解析】我国基金监管目标除包括国际基金监管的三个目标外，还包括推动基金业的规范发展这一目标。 

  6、【答案】B 

  【解析】A 项为托管人对基金投资范围、投资对象的监督;C 项为托管人对基金投资禁止行为的监督;D 项

为托管人对基金参与银行间同业拆借市场交易的监督。 

  7、【答案】B 

  【解析】证券组合管理通常包括以下几个基本步骤：(1)确定证券投资决策;(2)进行证券投资分析;(3)构建

证券投资组合;(4)投资组合的修正;(5)投资组合业绩评估。其中，证券投资分析是证券组合管理的第二步，是

指对证券组合管理第一步所确定的金融资产类型中个别证券或证券组合的具体特征进行的考察分析。 

  8、【答案】A 

  【解析】根据对市场有效性的不同判断，可以将股票投资组合策略分为两大类：一类是以战胜市场为目

的的积极型股票投资组合策略;另一类是以获得市场组合收益为目的的消极型股票投资组合策略。B、C、D 三

项均属于积极型组合策略的思想。 

  9、【答案】A 

  【解析】特雷诺指数是第一个风险调整衡量方法，于 1965 年由特雷诺提出，夏普指数于 1966 年由夏普

提出，詹森指数是 1968 年詹森在 CAPM 模型的基础上发展而来。 

  10、【答案】D 
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【解析】市场不可能是严格有效的，也不可能是完全无效的，市场有效性只是一个程度问题。尤金?法玛

首先将信息分为历史价格信息、公开信息以及全部信息(包括内幕信息)三类，并在此基础上将市场的有效性

分为三种形式：弱式有效市场、半强式有效市场以及强式有效市场。 

 

  二、多项选择题 
  1、【答案】ABC 

  【解析】构造最优投资组合时，在确定资产类别收益预期的基础上，可以计算不同资产类别之间的相关

程度以及不同资产之间投资收益率的相关程度(即确定期望收益率、协方差和相关系数)，并在每一风险水平

上计算能够取得最高收益的投资组合的构成，即构成资本资产定价模型上的有效市场前沿。 

  2、【答案】ABCD 

  【解析】套利理论认为，套利可以让市场均衡，而均衡时证券组合的预期收益可以由其承担的风险确定。 

  3、【答案】ACD 

  【解析】基金持仓结构分析指标包括：股票投资占基金资产净值的比例，债券投资占基金资产净值的比

例，银行存款等现金类资产占基金资产净值的比例，某行业投资占股票投资的比例。 

  4、【答案】ABCD 

  【解析】影响投资者风险承受能力和收益要求的各项因素包括投资者的年龄或投资周期、资产负债状况、

财务变动状况与趋势、财富净值和风险偏好。 

  5、【答案】ABCD 

  【解析】根据选定的参考基准和计算方法的差异，相继出现了简单的过滤器规则、移动平均法、上涨和

下跌线以及相对强弱理论。其中前两者为代表。 

  6、【答案】ABCD 

  【解析】进行资产配置主要考虑的因素有：影响投资者风险承受能力和收益要求的各项因素、影响各类

资产的风险收益状况以及相关关系的资本市场环境因素、资产的流动性特征与投资者的流动性要求相匹配的

问题、投资期限和税收的考虑。 

  7、【答案】AC 

  【解析】DHS 模型将投资者分为有信息与无信息两类。无信息的投资者不存在判断偏差，有信息的投资

者则存在着过度自信和对自己所掌握信息过分偏爱两种判断偏差。证券价格由有信息的投资者决定。过度自

信导致投资者不切实际地高估了自己对股票价值判断的准确性;而过分偏爱自己所占有的私人信息往往使投

资者对自己掌握的信息反应过度，而对公开信息反应不足。在这两种判断偏差作用下，就会导致股票价格短

期过度反应和长期的连续回调。 

  8、【答案】AB 

  【解析】采用被动管理的管理者认为，证券市场是有效率的市场，且坚持“买入并长期持有”的投资策

略赢得市场收益率。 

  9、【答案】ABCD 
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  【解析】投资者分析心理偏差与投资者非理性行为包括过分自信、重视当前和熟悉的事务、回避损失和

“心理”会计及互相影响等。 

  10、【答案】ABC 

【解析】分组比较是根据资产配置的不同、风格的不同、投资区域的不同等，将具有可比性的相似基金

放在一起进行业绩的相对比较，其结果常以排序、百分位、星号等形式给出。 

 

  三、判断题 
  1、【答案】A 

  【解析】略 

  2、【答案】B 

  【解析】中国证监会主要负责起草修订基金信息披露规范;沪、深证券交易所主要负责监管上市基金的信

息披露。 

  3、【答案】B 

  【解析】投资决策委员会是公司非常设机构，是公司最高投资决策机构，以定期或不定期会议的形式讨

论和决定公司投资的重大问题。 

  4、【答案】B 

  【解析】投资管理人员是指在基金管理公司中负责基金投资、研究、交易的人员以及实际履行相应职责

的人员。具体包括公司投资决策委员会成员，公司分管投资、研究、交易业务的高级管理人员，公司投资、

研究、交易部门的负责人，基金经理和基金经理助理等。 

  5、【答案】B 

  【解析】题干是对增长型证券组合的考查。信奉有效市场理论的机构投资者通常会倾向于指数化型证券

组合，以求获得市场平均的收益水平。 

  6、【答案】B 

  【解析】影响投资者风险承受能力的因素主要是指年龄或投资周期、资产负债状况、财务变动状况与趋

势、财富净值和风险偏好等。一般情况下，对于个人投资者而言，个人的生命周期是影响资产配置的最主要

的因素。 

  7、【答案】A 

  【解析】略 

  8、【答案】B 

  【解析】行为金融理论认为，投资者行为是非理性的，且与理性行为不一致。 

  9、【答案】B 

  【解析】宣传推介材料使用的语言应准确清晰，不得使用片面强调集中营销时间限制的表述，不得使用

“净值归一”等误导基金投资人的表述。 

  10、【答案】A 
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【解析】略 

 

 

参与证券从业考试的考生可按照复习计划有效进行，另外高顿网校官网考试辅导高清课程已经开通，还

可索取证券考试通关宝典，针对性地讲解、训练、答疑、模考，对学习过程进行全程跟踪、分析、指导，可

以帮助考生全面提升备考效果。更多详情可登录高顿网校官网进行咨询。 


