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2013年证券从业资格考试《投资基金》模拟题答案五 

一、单项选择题 

1.“推荐购买某种股票的分析家越多，这种股票越有可能下跌”属于(  )。 

  A.日历异常 

  B.事件异常 

  C.公司异常 

  D.会计异常 

  2.完全正相关的证券 A 和证券 B，其中证券 A 标准差为40%，期望收益率为15%，证券 B 的标准差为20%，

期望收益率为12%，那么证券组合(25%A+75%B)的标准差为(  )。 

  A.20% 

  B.25% 

  C.30% 

  D.35% 

  3.(  )是指按照事先设定的百分比作为买入和卖出股票的标准的一种分析方法。 

  A.上涨与下跌线 

  B.简单过滤器规则 

  C.相对强弱理论 

  D.卖空比率 

  4.(  )是对一家公司增长能力非常直接而且客观的度量。 

  A.每股收益 

  B.持续增长率 

  C.红利收益率 

  D.资产负债率 

  5.(  )证券组合的投资者很少会购买分红的普通股。 

  A.增长型 

  B.混合型 

  C.货币市场型 

  D.收入型 

  6.(  )旨在通过基本分析和技术分析构造投资组合，并通过买卖时机的选择和投资组合结构的调整，获

得超过市场组合收益的回报。 

  A.积极型投资策略 

  B.集体投资策略 

  C.个人投资策略 

  D.消极型投资策略 
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  7.买入并持有策略是(  )的长期再平衡策略，适用于长期计划水平并满足于战略陛资产配置的投资者。 

  A.稳健型 

  B.平衡型 

  C.消极型 

  D.积极型 

  8.在战略资产配置的基础上根据市场的短期变化，对具体的资产比例进行微调，这种资产配置方式是

(  )。 

  A.资产混合配置 

  B.恒定混合策略 

  C.战术性资产配置 

  D.买入并持有策略 

  9.以下各项中，不属于指数化方法的是(  )。 

  A.分层抽样法 

  B.优化法 

  C.收益最大化法 

  D.方差最小化法 

  10.(  )是一种较为直观的、通过分析基金在不同市场环境下现金比例的变化情况来评价基金经理择时

能力的一种方法。 

  A.现金比例变化法 

  B.现金变化法 

  C.银行存款比例变化法 

  D.二次项法 

二、多项选择题 

1.世界各国和地区对证券投资基金的称谓不尽相同，目前的称谓有(  )。 

  A.证券投资信托基金 

  B.单位信托基金 

  C.共同基金 

  D.金融产品 

  2.基金注册登记机构是指负责基金(  )业务的机构。 

  A.存管 

  B.交收 

  C.清算 

  D.登记 

  3.封闭式基金和开放式基金的区别主要表现在(  )。 
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  A.份额限制不同 

  B.交易场所不同 

  C.期限不同 

  D.价格形成方式不同 

  4.下列关于系列基金的含义表述正确的是(  )。 

  A.又称为伞型基金 

  B.子基金之间可以进行相互转换 

  C.多个基金共用一个基金合同 

  D.子基金独立运作 

  5.货币市场基金不得投资的金融工具有(  )。 

  A.流通受限的证券 

  B.可转换债券 

  C.信用等级在 AAA 级以下的企业债券 

  D.剩余期限超过397天的债券 

  6.下列关于认购开放式基金的表述正确的是(  )。 

  A.投资者在募集期内可以多次认购基金份额 

  B.已经正式受理的认购申请可以撤销 

  C.拟进行基金投资的投资人，必须先开立基金账户和资金账户 

  D.申请的成功与否应以销售机构对认购申请的受理为准 

  7.下列关于基金赎回费的表述正确的是(  )。 

  A.对于持续持有期少于7日的投资人，收取不低于赎回金额1.5%的赎回费 

  B.对于持续持有期少于7日的投资人;收取不低于赎回金额0.75%的赎回费 

  C.对于持续持有期少于20日的投资人.，收取不低于赎回金额0.75%的赎回费 

  D.对于持续持有期少于30日的投资人，收取不低于赎回金额0.75%的赎回费 

  8.QDII 基金申购、赎回与一般开放式基金申购、赎回的区别主要在于(  ). 

  A.一般情况下，QDII 基金申购、赎回的币种为人民币 

  B.基金管理人可以在不违反法律法规规定的情况下，接受其他币种的申购、赎回 

  C.拒绝或暂停申购的情形与一般开放式基金有所不同 

  D.基金资产规模可以超出中国证监会、国家外汇管理局核准的境外证券投资额度 

  9.基金管理公司的主要职责有(  )。 

  A.办理基金备案手续 

  B.安全保管基金资产 

  C.依法募集资金 

  D.办理与基金财产管理业务活动有关的信息披露事项 
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  10.基金管理公司的内部控制机制包括的层次有(  )。 

  A.员工自律 

  B.部门各级主管的检查监督 

  C.董事会领导下的审计委员会和督察长的检查、监督、控制和指导 

  D.公司总经理及其领导的监察稽核部对各部门和各项业务的监督控制 

三、判断题（A代表正确，B代表错误） 

1.如果投资者认购的基金证券低于法定最低额，则证券投资基金不能成立。(  ) 

  2.有效市场假设理论认为，证券在任一时点的价格均对所有相关信息作出了反应，股票价格的任何变化

只会由新信息引起。(  ) 

  3.美国公司一般不设监事会，监督的职能由董事会履行。(  ) 

  4.现金流贴现模型下股票永远支付固定的股利。(  ) 

  5.投资组合保险策略的支付曲线是凹线。(  ) 

  6.市场不可能是严格有效的，也不可能是完全无效的，市场有效性只是一个程度问题。(  ) 

  7.当市场变现强烈的上升或下降时，恒定混合策略在市场向上变动时获得了利润，在市场向下运动时减

少了损失。(  ) 

  8.有偏预期理论中，最被广泛接受的是流动性偏好理论。(  ) 

  9.证券组合管理具有投资分散性和风险与收益匹配性的特点。(  ) 

  10.资产配置的战术性资产配置策略以不同资产类别的收益情况与投资者的风险偏好、实际需求为基础，

构造一定风险水平上的资产比例，并保持不变。(  ) 

一、单项选择题 

1.【答案】B 

【解析】市场异常可以被分为日历异常、事件异常、公司异常以及会计异常等。其中，事件异常是与特定事

件相关的异常现象。如，分析家推荐：推荐购买某种股票的分析家越多，这种股票越有可能下跌;入选成分股：

股票入选成分股，引起股票上涨等。 

2.【答案】B 

【解析】25%×40%+75%×20%=25%。 

3.【答案】B 

【解析】根据选定的参考基准和计算方法的差异，相继出现了简单过滤器规则、移动平均法、上涨和下

跌线以及相对强弱理论。其中，简单过滤器规则是以某一时点的股价作为参考基准，预先设定一个股价上涨

或下跌的百分比作为买入和卖出股票的标准，即如果股票价格相对于参考基准上升的幅度达到了预先设定的

百分比，就买入该股票;而如果股票价格相对于参考基准下跌幅度达到了预先设定的百分比，就卖出该股票。

这一事先设定的股票价格变化的百分比就称为过滤器。它将股价上涨或下跌幅度达到标准的股票筛选出来作

为投资组合的选择对象。 

4.【答案】B 
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【解析】为了便于分析，通常选取持续增长率和红利收益率来衡量公司的成长性。其中，持续增长率是

对一家公司增长能力非常直接而且客观的度量，虽然在计算时经常会遇到会计数据不足的困难。相比较而言，

红利收益率则更多地受到市场力量的影响，较少受到会计数据不足的制约。 

5.【答案】A 

【解析】增长型证券组合以资本升值为目标，投资于此类证券组合的投资者很少会购买分红的普通股，

往往愿意通过延迟获得基本收益来求得未来收益的增长。 

6.【答案】A 

【解析】积极型投资策略旨在通过基本分析和技术分析构造投资组合，并通过买卖时机的选择和投资组

合结构的调整，获得超过市场组合收益的回报。 

7.【答案】C 

【解析】买入并持有策略是指按确定的恰当的资产配置比例构造了某个投资组合后，在诸如3～5年的适

当持有期间内不改变资产配置状态，保持这种组合。买入并持有策略属于消极型的长期再平衡策略，恒定混

合策略、投资组合保险策略和动态资产配置策略则相对较为积极。 

8.【答案】C 

【解析】从时间跨度和风格类别上看，配置可分为战略性资产配置、战术性资产配置和资产混合配置等。

其中，战术性资产配置是在战略资产配置的基础上根据市场的短期变化，对具体的资产比例进行微调。 

9.【答案】C 

【解析】指数化投资策略的目标是使债券投资组合达到与某个特定指数相同的收益，并不追求超越市场

表现。指数化的方法包括分层抽样法、优化法和方差最小化法。 

10.【答案】A 

【解析】题干是对现金比例变化法定义的考查。在市场繁荣期，成功的择时能力表现为基金的现金比例

或持有的债券比例应该较小;在市场萧条时期，基金的现金比例或持有的债券比例应较大。 

二、多项选择题 

 

1.【答案】ABC 

  【解析】世界各国和地区对证券投资基金的称谓不尽相同。证券投资基金在美国被称为 

  “共同基金”;在英国及中国香港被称为“单位信托基金”;在日本和中国台湾称为“证券投资信托基

金”;在欧洲一些国家称为“集合投资基金”或“集合投资计划”。 

  2.【答案】ABCD 

  【解析】基金注册登记机构是指负责基金登记、存管、清算和交收业务的机构。 

  3.【答案】ABCD 

  【解析】封闭式基金与开放式基金的区别主要有：期限不同;份额限制不同;交易场所不 

  同;价格形成方式不同;激励约束机制与投资策略不同。 

  4.【答案】ABCD 
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  【解析】系列基金又称为伞型基金，是指多个基金共用一个基金合同，子基金独立运作， 

  子基金之间可以进行相互转换的一种基金结构形式。 

  5.【答案】ABCD 

  【解析】货币市场基金不得投资于以下金融工具：股票;可转换债券;剩余期限超过397 

  天的债券;信用等级在 AAA 级以下的企业债券;国内信用评级机构评定的 A-1级或相 

  当于 A-1级的短期信用级别及该标准以下的短期融资券;流通受限的证券。 

  6.【答案】AC 

  【解析】本题考查开放式基金的认购。选项 B 的正确说法应该是“已经正式受理的认购申 

  请不得撤销”。选项 D 的正确说法应该是“销售机构对认购申请的受理并不代表该申请一 

  定成功，而仅代表销售机构接受了认购申请，申请的成功与否应以注册登记机构的确认 

  结果为准”。 

  7.【答案】AD 

  【解析】本题考查基金管理人收取赎回费的标准。 

  8.【答案】ABC 

  【解析】本题考查 QDII 基金申购、赎回与一般开放式基金申购、赎回的区别。选项 D 的正确说法应该

是“基金资产规模不可超出中国证监会、国家外汇管理局核准的境外证券投资额度。” 

  9.【答案】ACD 

【解析】本题考查基金管理公司的主要职责。安全保管基金资产属于基金托管人的职责。 

10.【答案】ABCD 

  【解析】本题考查公司内部控制机制的四个层次。 

三、判断题 

1.【答案】A 

【解析】略 

2.【答案】A 

【解析】有效市场假设理论认为，证券在任一时点的价格均对所有相关信息作出了反应。股票价格的任

何变化只会由新信息引起。由于新信息是不可预测的，因此股票价格的变化也就是随机变动的。 

3.【答案】A 

【解析】略 

4.【答案】B 

【解析】在价值的计算方法模型中，只有零增长模型股票永远支付固定的股利。 

5.【答案】B 

【解析】投资组合保险策略在下降时卖出股票并在上升时买入股票，其支付曲线为凸型。 

6.【答案】A 

【解析】略 
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7.【答案】B 

【解析】恒定混合策略在市场向上变动时放弃了利润，市场向下运动时增加了损失。 

8.【答案】A 

【解析】略 

9.【答案】A 

【解析】略 

10.【答案】B 

【解析】资产配置的战略性资产配置策略以不同资产类别的收益情况与投资者的风险偏好、实际需求为

基础，构造一定风险水平上的资产比例，并保持不变。 

 


