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2012 年期货从业资格考试基础知识答案 

一、单项选择题 

 1.A【解析】市场资金总量变动率=当日市场资金总量-前 N 日市场资金总量前 N 日市场资金总量均值

×100％，此指标表明在近 N 日(N 通常取值为 3)内市场交易资金的增减状况。如果其变动大小超过某特定值(或

者说临界值)，可以确定期货市场价格将发生大幅波动。 

   2.B【解析】2000 年 12 月，我国成立了中国期货业协会。协会依据企业的意愿而进行行业自治、协调

和自我管理。 

   3.A【解析】对看涨期权而言，若市场价格高于协定价格，期权的买方执行期权将有利可图，此时为实

值期权。 

   4.D【解析】马鞍式期权，是指以相同的执行价格同时买进或卖出不同种类的期权。 

   5.D【解析】投资基金在本质上是一种金融信托，因此基金券反映的是一种依托关系。 

   6.B【解析】私募期货基金不面向社会公众招揽投资者，无需广告发行及营销费用。 

   7.C【解析】贝塔系数=某种投资工具的预期收益-该收益中非风险部分整个市场的预期收益率-该收益中

非风险的部分=8%-4 %-4%=0.25。 

   8.C【解析】客户在选择期货公司时应对期货经纪公司的规模、资信、经营状况等对比选择，确立最佳

选择后与该公司签订《期货经纪合同》，如果选择不当，就会给客户将来的业务带来不便和风险。 

   9.A【解析】广度是指在既定价格水平下满足投资者交易需求的能力，如果买卖双方均能在既定价格水

平下获得所需的交易量，那么市场就是有广度的；而如果买卖双方在既定价格水平下均要受到成交量的限制，

那么市场就是窄的。 

   10.C【解析】客户作为期货市场利益驱动的主体，其风险管理的目标是：维持自身投资的权益，保障自

身财务的安全。 

 

二、多项选择题 

 1.ABD【解析】在期货投资基金单位的申购中，涉及的方面包括申购报价、申购佣金、最小申购量的规

定和对于基金购买入条件的要求。 

   2.AD【解析】美国期货投资基金的两个联邦机构监管机构是证券交易委员会(SEC)和商品期货交易委员

会(CFTC)。全国期货业协会为期货投资基金行业自律组织。 

   3.ABCD【解析】期货投资基金将不会和下列人或公司进行交易：基金的管理人、CTA、托管人、合伙

人、总裁或职员以及相关人员，证券持有者在 100 人以下的公司的合伙人、总裁、职员或个人。 

   4.ABD【解析】非系统性风险才可通过投资组合策略加以控制。 

   5.AC【解析】B 项属于宏观环境变化的风险；不可控风险分为宏观环境变化的风险和政策性风险。 

   6.ABC【解析】在期货市场上从事交易，可能盈利也可能亏损。期货市场风险管理并不能保证每一个投



                                                         

                                                                         财经网络教育领导品牌 

 _________________________________________________________________ 
  

 高顿网校 All Rights Reserved  版权所有 复制必究 2 

资者的利益免受损失。 

   7.AC【解析】有效期越短，买方因期权价格波动而获利的可能性越小，从而时间价值越小。 

   8.AC【解析】卖出看涨期权适用于看后市下跌或已见顶的情况，期权被要求履约风险=执行价格-标的物

平仓买入价格+权利金。 

   9.ABCD【解析】该投资者进行的是空头看涨期权垂直套利。 

   10.ABCD【解析】按照功能来划分，期货投资基金行业中的参与者包括商品基金经理、交易经理、商品

交易顾问、期货佣金商、托管者和基金投资者。 

 

三、判断题 
 1.B【解析】生产经营者通过套期保值来规避风险，但套期保值并不是消灭风险，而只是将其转移，转

移出去的风险需要有相应的承担者，期货投机者正是期货市场的风险承担者。 

   2.B【解析】期货价格是连续不断地反映供求关系及其变化趋势的价格。实物交易一旦达成一个价格之

后，如果买入实物的一方不再卖出该商品或不会马上卖出该商品，新的商品交易就不会再产生或不会马上产

生，从而就不可能有一个连续不断的价格。 

   3.B【解析】会员制的期货交易所可以改制上市。近年来，世界上许多大型的证券交易所都由会员制改

为公司制，公司化已成了全球交易所发展的一个新方向。 

   4.B【解析】目前我国的期货结算部门是交易所的内部机构。 

   5.B【解析】随着恐慌性大量卖出之后，往往是多头的开始。 

   6.B【解析】K 线理论认为价格的变动主要体现在开盘价、收盘价、最高价和最低价四个价格上。 

   7.B【解析】远期交易的违约风险较高，而期货交易的保证金制度维持期货市场安全型和流动性，风险

较远期有所降低。 

   8.B【解析】电子交易可以部分取代交易大厅和经纪人。 

   9.B【解析】中国金融期货交易所在 2006 年 10 月 30 日开始进行沪深 300 股指期货的仿真交易。 

   10.A【解析】说法正确，故选 A。 

 

 

参与期货从业考试的考生可按照复习计划有效进行，另外高顿网校官网考试辅导高清课程已经开通，还

可索取证券考试通关宝典，针对性地讲解、训练、答疑、模考，对学习过程进行全程跟踪、分析、指导，可

以帮助考生全面提升备考效果。更多详情可登录高顿网校官网进行咨询。 

更多期货从业资格考试资讯，请关注高顿网校官方微信号：gaoduneclass  


