
学服：021-61531172 课程咨询：400-600-8011 邮箱：cfa@gaodun.cn 网站：http://cfa.gaodun.cn | 高顿财经

提供终身财经教育

http://cfa.gaodun.cn/

-1-

从存准率下调谈 CFACFACFACFA考试中的一般性货币政策工具

版权所有：高顿财经CFA 高级讲师姜老师

2012 年 05 月 12 日，中国人民银行决定，从 2012 年 5 月 18 日起，下调存款类金融机构人民币存款准

备金率 0.5 个百分点。相信许多 CFA 的考生已经从网络，电视，报纸等多方媒体了解到了这条消息。今天

我们就由此展开，谈谈 CFA 中一个小考点：一般性货币政策工具。

一般性货币政策工具，是从总量上对货币供应和信贷规模进行调节，是最主要的货币政策工具，包括：

存款准备金，再贴现率和公开市场业务，被称为中央银行的 “三大法宝”。

先看存款准备金率。顾名思义，是指商业银行应将存款上缴至中央银行作为准备金的比率。本次存准

率调整后，中国大型金融机构和中小金融机构将分别执行 20%和 16.5%的存款准备金率。也就是说对一个

大型金融机构如工商银行来说，如果其收到 100 万存款，其要上缴至央行账户 20 万。存准率下调前，则

要上缴 20.5 万。也就是说，本次下调后，每 100 万存款可以少缴 5000 元。市场估计，此举在整个金融市

场将释放 4 到 5 千亿左右的流动性。

再说再贴现率。再贴现率是商业银行将其贴现的未到期票据向中央银行申请再贴现时的预扣利率，或

者说是中央银行向商业银行进行贷款的利率。再贴现率越高，商业银行的资金成本就越高；再贴现率越低，

商业银行的资金成本也就越低。在中国，由于商业银行极少出现向中央银行借款的情况，这一货币政策工

具使用不多。

最后说说公开市场业务。在美国，公开市场业务是指美联储买卖美国国债。在中国，则是指人民银行

买卖央票等，当然也包括美联储和人民银行的回购和逆回购操作。这是使用最多的货币政策工具。当央行

发行债券，或者进行回购时，其将市场资金收拢，降低了货币供应量。当央行买入债券，或者进行逆回购

时，其将市场资金放出，提升了货币供应量。

在 CFA 的考试中，这一考点并不难掌握。考题的类型往往也只有两类。一是最简单的让你选择选项中

属于或不属于一般性货币政策工具的，这类题目只需记住这三类货币政策工具的名称即可。另一类则是给

出具体的政策变化，如存准率下调，再贴现率上调，央行发行国债等，让考生选择对市场流动性的影响。

这类题目考生可以结合中国市场的实践经验进行思考解答。
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